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Fundos de Investimentos

Aposentadoria:

Ao investir e um fundo de investimento, os seus recursos sao alocados na
estratégia do fundo para que o retorno seja mais vantajoso do que se fizesse

a compra e venda de ativos por conta propria.

O capital de um cotista (investidor dos fundos de investimento), é somado ao
capital de todos os outros cotistas do fundo e isso faz com que este saldo total
tenha uma relevancia maior no mercado financeiro e da ao fundo melhores taxas e
diversas facilidades de diversificagao, situacao que, o investidor (possivelmente)
nao teria acesso de forma individual.

A principal vantagem de um Fundo de Investimento é permitir que o investidor
acesse as mais variadas formas de diversificacao de seu capital, mesmo que este
nao seja detentor de um grande volume financeiro. Por este motivo, os Fundos de
Investimentos s3o relacionados 8 CONDOMINIO. Desta forma, ndo importa o valor
investido pelo cotista, ele terd os mesmos direitos e deveres que outros que
investiram mais ou menos que ele.

Condominio

e T e
O >

Cota <« .
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Fl - Fundos de Investimentos

® O investidor investe em um Fundo de Investimento.
® O fundo investe o dinheiro em titulos e valores mobilidrios.

Fundo de Investimento - Definicoes Gerais
® Condominio destinado a aplicacao em titulos e valores mobilidrios.
® E uma Prestacdo de Servicos em regime de Melhores Esforcos.

® Nao ha garantia do FGC, do administrador, gestor ou qualquer
mecanismo de protecao.

® Risco e retorno em funcao da carteira, impacta os cotistas.

Fl - Fundo de Investimentos

Titulos Publicos

Investidor A \ CBD
Debéntures

InvestidorB

Fundo -
i —> Acoes
] Investimento

InvestidorC ——
CRI
Investidor D / CCB

Direitos Creditorios
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Fl x FIC (Fundo de Investimento x

Fundo de Investimento em Cotas)

Fl - Fundo FIC - Fundo de
de Investimento )
Investimento em Cotas
‘ |
Aplica recursos : ,
em Titulos Aplica no minimo,
95% dos recursos em
| Cotas de Fl de mesma classe
Titulos Publicos |
CDB,{ Acoes Cotas de Fundos
Debéntures

Taxa de Administracao

® Taxa fixa expressa em % ao ano.

® Calculada sobre PL, provisionada diariamente no valor da cota.

® Remunera: gestao, distribuicao, consultoria, processamento
dos titulos, escrituracdo das cotas.

A cobranca da taxa de administracao afeta o valor da cota, diariamente.

Além da taxa de administracdo o regulamento do fundo pode prever a

cobranca de:

a) Taxa de entrada;
b) Taxa de saida; e
c) Taxa de performance.
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Fundos de investimentos

Taxa de Performance

Para os fundos distribuidos ao investidor comum, a CVM estabelece algumas
normas em relacdo a cobranca desta taxa. Sao elas:

® O benchmark deve ser compativel com a politica

de investimento do fundo;

® A meta deve ser de, no minimo, 100% do benchmark;

® O periodo para efeito de cobranca é de, no minimo, semestral;

® A cobranca deve ser feita apds as outras taxas e despesas;

® Evedadaa cobranca de taxa de performance quando o valor

da cota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada.

Caracteristica

MOVIMENTACAO

PRAZO DE
VENCIMENTO

TRIBUTAGCAO

CESSAO OU
TRANSFERENCIA
DE COTAS

Abertos

O cotista pode investir e resgatar
a qualquer momento durante o
periodo de existéncia do fundo.

Normalmente inderteminado.

Come cotas semestral (exceto
fundo de agoes) + IR no resgate.

Nao permitida, salvo por descisao
judicial, execucao de garantia ou
sucessao universal.

Fechados

O cotista pode investir apenas
durante um periodo pré-determinado.
Nao é possivel pedirr RESGATE.
Cotista pode negociar as cotas no
mercado secundario

Podem ter ou nao prazo de vencimento.

Cobranca de IR somente no resgate,
am~ortizag6es ou na cessao de cotas,
(NAO TEM COME COTAS)

A cota pode ser transferida mediante
termo de cessao ou transferéncia,
assiinada pelo cedente e cessionario,
ou através de bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado em
queas cotas do fundo sejam admitidas
a negociacao
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Tipos de fundos de Investimentos

Fundos abertos, Fundos fechados e Fundos Exclusivos

ABERTO: Com caréncia
Posso resgatar a Se resgatar durante a
qualquer momento Sem caréncia caréncia perde rendimento
FECHADO: ) o
N3o posso resgatar Tem data de vencimento Sempre tem direito a

P 9 ou hao vence nunca rentabilidade total do periodo
a qualquer momento

Liquidez

Apenas um cotista.
EXCLUSIVO Obrigatoriamente

' = No vencimento do fundo (se houver)
Investidor Profissional

Em caso de liquidagao do fundo

No mercado secundario vendendo
para um outro investidor

Segregacao de Funcoes

e Responsabilidades: Administrador

A administracao do fundo compreende o conjunto de servicos relacionados

direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutencao do fundo, que podem
ser prestados pelo préprio administrador ou por terceiros por ele contratados,
por escrito, em nome do fundo. Responsavel pelo Aprecamento dos Ativos
(marcacao a mercado).

Sua principal atribuicao é escolher os ativos que irdo compor a carteira do Fundo,
selecionando aqueles com melhor perspectiva de rentabilidade, dado um
determinado nivel de risco compativel com a politica de investimento do Fundo.
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Distribuidor

E responsével por colocar ou vender as cotas do Fundo de Investimento aos
investidores. E do Distribuidor também a responsabilidade pelos controles de
lavagem de dinheiro, bem como pelos procedimentos de Suitability.

Custodiante

E quem realiza a liquidacéo fisica e financeira dos ativos, sua guarda e a
administracao de proventos decorrentes desses ativos.

Auditor Independente

Audita, anualmente, as demonstracoes contabeis do fundo. O auditor independente
deve ser registrado na CVM para esse fim.

Vantagens e Desvantagens dos Fundos

de Investimento em comparacao com demais
produtos de investimento individual.

Vantagens

® Gestdo profissional dos recursos

® Fiscalizacao da CVM e autorregulacao da ANBIMA.

® Ganho de escala: acesso a mercados mais sofisticados até para
investidores com menor volume de recursos.

® Liquidez diaria. Diversificacao.

® Isencao de IR na carteira dos Fundos, o que viabiliza a renovacgao
de investimentos pelo investidor, sem que haja tributacao imediata.
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Desvantagens

® O investidor ndo participa diretamente da politica de investimento
e da escolha dos ativos da carteira de investimento.

® O aprecamento dos ativos (marcacao a mercado) evidencia
diariamente perdas e ganhos, o que muitas vezes incomoda
o investidor.

® Os fundos de investimento cobram taxa de adm, o que acontece
com outros produtos de investimento, por exemplo o CDB.

® Os fundos de investimento nao sao garantidos pelo administrador,
pelo gestor, nem pelo FGC — Fundo Garantidos de Crédito.

® Incidéncia de come-cotas semestral nos fundos de investimento,
0 que nao ocorre nos ativos individuais.

Principais Documentos Antes da primeira aplicacao:
® Regulamento
® Lamina de Informacbes Essenciais
® Administrador deve obter o Termo de Ciéncia de Risco assinado.

A alteracdo do regulamento depende da prévia aprovacao da Assembleia geral
de cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela Assembleia.

Nota: a Lamina de InformacGes Essenciais nao precisa ser emitida para os fundos
voltados a investidores qualificados.

Objetivo do Fundo e Politica de Investimento

Objetivo - ONDE o fundo quer chegar, qual a rentabilidade esperada Exemplo:
Acompanhar a taxa de juros DI.

Politica de Investimentos - COMO o fundo atingira a rentabilidade Esperada
Exemplo: Comprando titulos com maior risco de crédito.
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Os fundos de investimentos podem adotar dois tipos de gestao, sendo elas: ATIVA
Neste fundo, o objetivo de investimento é superar um benchmark. E a gestéo
PASSIVA Objetivo de investimento € acompanhar um benchmark.

Por que Fundo Gestao Passiva

fica Abaixo do Benchmark?

Alguns fatores impedem a total aderéncia da carteira
ao benchmark:

® A taxa de administracao, performance e demais despesas autorizadas.
® O critério de Marcacao a Mercado adotado pelo administrador.

® O risco de mercado do cupom de juros de titulos pds-fixados
(ex. NTN ou debéntures com pagamentos semestrais de juros).

® No caso dos fundos IBOVESPA e IBrX, o critério de calculo
do valor da cota.

Como o gestor podera obter maior rentabilidade
nos fundos com gestao ativa?

Renda Fixa — Gestao ativa: o gestor tomara posicao assumindo:

® Maior risco de crédito, compondo a carteira com titulos privados
e sem ranting.

® Maior risco de liquidez e de mercado, compondo a carteira
com titulos mais longos ou menor liquidez.

® Alavancagem na utilizagao de derivativos, assumindo posicoes
de risco superior ao seu patrimdnio.
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Renda variavel — Gestao ativa: o gestor tomara posicdo assumindo:

@® Maior risco de liquidez e de mercado, compondo a carteira
com acoes menos negociadas (as chamadas acoes de segunda linha).

® Risco de Derivativos, tomando posicoes em contratos futuros
e de opc¢oes, inclusive posicoes de alavancadas.

Benchmark - Conceito

E um parametro de comparacao util para avaliacdo de desempenho
de um ativo ou carteira.

indices de Referéncia de Renda Variavel: IBOVESPA, IBrX, ISE

® |IBOVESPA - indice que acompanha a evolucdo média das
cotacoes das acoes negociadas na B3.

® Indice Brasil - IBrX: mede o retorno de uma carteira tedrica composta
por 100 acoes selecionadas entre as mais negociadas na B3.

@® O ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial mede o retorno de uma
carteira composta por empresas com reconhecido comprometimento
com a responsabilidade social e a sustentabilidade empresarial.
(mdximo 40 empresas).

indices de Referéncia de Renda Fixa:

® Taxa DI, taxa Selic, taxa de Cambio, IGP-M e IPCA.

Marcacao a Mercado:

Consiste em registrar todos os ativos, para efeitos de valorizacao e calculo das
cotas dos fundos de investimento, pelos precos negociados no mercado em casos
de ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, por uma estimativa
adequada de preco que o ativo teria em um eventual negociacao feita no mercado.

Seu principal objetivo € evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas dos
fundos de investimento, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos

nas posicoes.
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Tipos de Fundos de investimentos:

RENDA FIXA - Minimo 80% do PL em ativos relacionados a variacao
da taxa de juros e/ou de indice de precos. Cota de abertura sé para
curto prazo. Tx de Perf sé pra longo prazo.

MULTIMERCADO - Titulos pré e pds fixados, atrelados a inflacdo, ao
cambio, acOes etc. Gestor tem livre escolha de risco de crédito.
Proibida cota de abertura. Pode cobrar performance.

ACOES - Minimo 67% do PL aplicados em acdes, recibos de acdes ou
fundos de indice. Proibida cota de abertura. Uso livre de derivativos.
Pode cobrar performance.

CAMBIAL - Minimo 80% do PL em ativos atrelados a variacao
cambial. Proibida cota de abertura. Uso livre de derivativos. Pode
cobrar performance.

Fundos de Crédito Privado

O fundo de investimento que realizar operagdes com titulos privados que, em seu
conjunto, exceda o percentual de 50% de seu patrimonio, devera observar as
seguintes regras adicionais:

(1) Na denominacao do fundo devera constar a expressao “Crédito Privado”;

(2) Incluir os destaques necessarios no termo de adesao e ciéncia de risco
(destaque para o risco de crédito adicional do fundo);

Assim teremos, por exemplo:

Fundo Renda Fixa Referenciado Crédito Privado

Fundo Multimercado Crédito Privado
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Classificacao Classificacao .
CVM ANBIMA Carteira Alavancagem

IBOVESPA Indexado Acompanham o comportamento do Ibovespa NAO

Utilizam o Indice Bovespa como referérencia, tendo objetivo

IBOVESPA Ativo explicito de superar este indice. SIM
IBRX Indexadp Acompanham o comportamento do IBrX ou do IBrX 50. NAO
IBRX Ativo Fundos que utilizam o IBrX ou o IBrX 50 como referéncia, SIM
tendo objetivo explicito de superar o respectivo indice.
Setoriais Investem em empresas pertencentes a um mesmo setor NAO
ou conjunto de setores afins da economia.
FMP - FGTS ~ P =
Regulamentacao especifica NAO
~
Agoes Investem, no minimo, 90% em acGes de empresas que nao
Small Caps estejam incluidas entre as 25 maiores participagdes do IBxR NAO
- Indice Brasil, ou seja, acdes de empresas com relativa mente
baixa e médiia capitalizacdo de mercado.
.. Investem somente em acdes de empresas com histdrico de ~
Dividendos dividend yield (renda gerada por dividendos) consistente ou NAO
que, na visao do gestor, apresentem essas perspectivas
Sustentabilidade Investem somente em empresas que apresentam bons niveis de .
/ Governanca governanga corporativa, ou que se destacam em responsabilidade NAO
social e sustentabilidade empresarial no longo prazo.
Acoes Livres N3o se enquadrem em nenhum dos segmentos anteriores
e seus subsegmentos SIM
Acoes Fechados Condominio fechado regulamentado pela IN 409 da CVM SIM

e suas alteragoes

Outros fundos de investimentos

® FIDC Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Fechado ou
Aberto ;Investidor Qualificado ;Cotas Sénior e Subordinadas; 50% em
Direitos Creditdrios

® Fll Fundo de Investimento Imobiliario - Fundo Fechado; Participacao
do fundo em empreendimentos imobilidrios 95 % do resultado liquido
auferido pelo Fundo devera ser distribuido ao cotista; semestralmente
; Negociacao somente através do mercado secundario na Bolsa.

® ETF Fundo de indice Exchange Traded Fund Fundo de Investimento
em Indice de Mercado - Gestdo Passiva; Fundo aberto; Negociado
em Bolsa; Qualquer investidor pode aplicar; Tributacao do ETF Renda
Variavel é igual a de acdes a vista; Tributacao ETF RF é diferente de
outros fundos.



@ Creditas Fundos de investimentos

Fundo de Investimento Imobiliario

O Fundo de Investimento Imobilidrio € uma comunhao de recursos, destinados a
aplicacdo em empreendimentos imobiliarios. Geralmente tem o objetivo de auferir
ganhos mediante locacao, arrendamento ou alienagao (venda) das unidades de
determinado empreendimento.

® “Fundos Fechados”. As cotas, uma vez adquiridas nao podem ser
resgatadas.

® 95% do resultado liquido auferido pelo Fundo devera ser
distribuido ao cotista, semestralmente.

® FEstes rendimentos sdo isentos de |.R. para as pessoas fisicas (desde
que atendidas algumas regras definidas na legislagao).

® Negociacdo somente através do mercado secundario na Bolsa
(o ganho de capital sera tributado a aliquota de 20%.).

® Prazo de duracao: determinado ou indeterminado.

® Investidores: pessoas fisicas e juridicas.

Tributacao - Fundos Imobiliarios

O Fundo de Investimento Imobilidrio tem um tratamento tributario diferente
dos demais Fundos de Investimento e oferece uma vantagem especial para

Pessoas Fisicas.

Isencao para Cotistas Pessoa Fisica

A partir de 01/01/2005 os rendimentos pagos pelos Fll passaram a ser isentos de
imposto de renda para Investidores pessoas fisicas, desde que atendido o
conjunto das seguintes condicoes:
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® O Fundo Imobiliario possua, no minimo, 50 cotistas;

® O cotista PF ndo possua 10% ou mais das cotas do Fll ou tenha
direito a receber rendimentos, em valor superior a 10% do total

dos rendimentos auferidos pelo FlI;

® As cotas do Fll sejam negociadas, exclusivamente, em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.

Os ganhos auferidos

pelo investidor na alienacao Aliquota de 20%
(vendas) de cotas do fundo no

mercado secunddrio pagam — Recolhido pelo
Imposto de renda a aliquota contribuinte via DARF
de 20%

ETF - Exchange Traded Fund: Conceito:

Os fundos de indices, conhecidos no mundo todo como ETFs (Exchange Traded
Funds), sdo fundos espelhados em indices (de acbes ou de renda fixa) e suas cotas
sao negociadas em Bolsa da mesma forma que as acoes.

Ao adquirir cotas de um determinado Fundo ETF de acoes, o investidor passa a
deter todas as acoes componentes do indice a ele relacionado, sem ter de comprar
separadamente os papéis de cada empresa.

Exemplo: Fundo It Now PIBB IBrX-50 (PIBB11) baseado no indice Brasil — 50
(IBrX-50).

As cotas dos ETFs de acdes seguem a tributacao das acoes a vista.
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ETF - Exchange Traded Fund: Conceito:

Fundos de investimento que buscam replicar o desempenho
de um indice de renda fixa.

® Composicao da carteira: No minimo 75% em ativos financeiros
que integrem o indice de renda fixa de referéncia.

® Local de negociacdo: E possivel comprar e vender ETFs de Renda
Fixa na Bolsa de Valores, através das Corretoras.

® Publico alvo: Pessoas fisicas e juridicas.
® Possibilidade de acompanhar a variacao dos indices relacionados;
® Sem come-cotas semestral;

® Aliquota de IR de 15%(*) incidente sobre os ganhos na venda das
cotas. Recolhimento na fonte pela corretora.

Come-cotas = 20%
Incidéncia do IR é semestral, nos
meses de maio e novembro, ou no

resgate, o que ocorrer primeiro.

Fundos de Curto Prazo
Carteira com prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.

Come-cotas = 15%
Incidéncia do IR é semestral, nos
meses de maio e novembro, ou no

resgate, o que ocorrer primeiro.

Fundos de Longo Prazo
Carteira com prazo médio
superior a 365 dias.

Fundos de Acoes
e Fundos Fechados

N3o hd come-cotas.




